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Care IPO price band at 
Rs 700­750, eyes Rs 540cr

MUMBAI: Rating agency 
Care's f504­540­crore initial 
public offering (IPO)  WILL 
OPEN  FOR  SUBSCRIPTION 
ON  7   DECEMBER  AND 
CLOSE  ON  1 1   DECEMBER, 
THE COMPANY SAID. 
The company has fixed the 

price band at Rs 700­750 per 
s h a r e .   T h e   i s s u e   w i l l  
cons t i tu te  25 .22  percent  
o f   t h e   p o s t­  o f fe r  pa id­
up   e qu i t y   s h a r e   c ap i t a l  
of  the company. 
T h e   d e a l   w i l l   b e  

carried through an offer 
f o r   s a l e  (OF S)  ROUTE,  
AND  THEREFORE  THE 
COMPANY WILL NOT B E 
I SSUING  FRESH  SHARES 
A S  PART O F THE  ISSUE.  
IN  AN OF S MODEL,  THE 
EXISTING  PROMOTERS 
DILUTE THEIR STAKE.  
" T h e   c o m p a n y  

p r o p o s e s   t o   s e l l   7 . 1 9  
mi l l ion   sha res   th rough  
t h e   i s s u e ,  whe r e i n   t h e  
pr ice  of  each  share  has  
b e e n   f i x e d   a t   R s   7 0 0­
750"   sa id  Care  Mb and  
CEO  D R   DOGRA  IN 
M UMBAI.  
Ca r e   i s   p romo t ed   by  

maj o r   b a n k s   a n d  
f i n a n c i a l   i n s t itu t ions  
a n d   t h e   t h r e e   l a r g e s t  
s h a r e h o l d e r s   a r e  IDBI 
BANK  WITH  2 6  
PERCENT,   CANARA 
BANK  A T  2 3  PERCENT 
AND  STATE  BANK  O F 
INDIA  HOLDS  9  P ER­
CENT.   HE  ALSO  SAID 
THE  COMPANY  I S  THE 
SECOND  LARGEST 
RATING AGENCY  IN THE 
COUNTRY  WHICH  HAS 
SEEN  4 0  PERCENT 
GROWTH  IN  PROF ITS 
AND  REVENUE  IN  THE 
LAST F EW YEARS.  
According to him, SO 

p e rc e n t   o f   t h e   o f f e r  
s ha l l   b e   a lloca ted  on  a  
p r opo r t i ona t e   b a s i s   t o  
QIBS  (QUALIFIED  INST I­
TUTIONAL  BUYERS) ,   15  
PERCENT  T O  NON­
INSTITUTIONAL 
BUYERS 

and 35 percent to retail in­
dividual investors. Bids can 
be made for a minimum of 
20 equity shares and in mul­
tiple of 20 shares thereafter, 
the company said. 
Kotak Securities, Bank of 

America­Me r r i l l   Lynch ,  
Edelweiss Capital, ICICI SE­
CURITIES,  IDBI  CAPITAL 
AND  SBI  CAPS  ARE  THE 
BOOK­RUNNING  LEAD­
MANAGERS TO THE ISSUE. 
The company, which pro­

poses to raise Rs 504 crore 
at the lower end of the price 
band and Rs 540 crore at the 
top end of the price­bank, 
from the issue, also said it 
w o u l d   d i v e r s i f y   i t s  
businesses going ahead. 

Issue will 
constitute 
25.22% of the 
post­ offer paid­
up equity 

"Going ahead, we will increase our 
product offerings. We will also diver­
sify into new businesses like KPO, 
RISK MANAGEMENT ALONG WITH 
INCREASED GLOBAL FOOTPRINT IN 
THE  FUTURE, "   DEPUTY  _  
MANAGING  DIRECTOR  RAJESH 
MOKASHID SAID, ADDING IT' WILL 
ALSO  INCREASE  ITS PRESENCE  IN 
RESEARCH SPACE. 
Care will be the third rating 

agency in the coun­; try to go public 
after Crisil a nd   I c r a .  Ca r e  
s a i d   w i t h   t h e  
d eve l opmen t   o f   c o r po­
rate bond market ,   rat ing 
c om p a n i e s   w o u l d   s e e  

more  oppor tuni t ies .           
      —PTI 
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